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2019

€211.000 millones
49% de los AUM en 

España bajo
criterios ASG (1)

1999-2002

12 fondos éticos y 
solidarios en España

Una vez generalizada la IR y demostrado que, “bien hecha”, aporta mayor 

rentabilidad, hay que volver a concretar (taxonomía) y seguir haciéndola 

tangible a los beneficiarios últimos (ahorradores).

(1) Informe SpainSIF 2019

2006: UNPRI como catalizador de la 

IR al adoptar una aproximación 

integral, que permitió incorporar a 

todo tipo de inversores.
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Asset owners liderando la Inversión Responsable
Mercer Asset Allocation Survey 2020: 927 inversores institucionales / 12 países / €1,1trn

• ¿Qué motiva a los asset owners a involucrarse en la inversión responsable?

– Al 85% les “motiva” la regulación. Al 51% la materialidad financiera del riesgo

– Sólo, entre un 5% y un 14% tienen políticas específicas y recursos dedicados



Future 

makers

https://www.mercer.com/our-thinking/wealth/becoming-a-future-maker.html

Como en todo, existen líderes y seguidores

Time horizon: from short to long

Risk assessment: from quantitative to qualitative

Perspective: from backward to forward 

Decision making: from passive about passive to active about
passive

Market interaction: from independent to collaborative
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Money talks, markets listen
Mercer Asset Allocation Survey 2020: 927 inversores institucionales / 12 países / €1,1trn

• El plan acción de la Comisión Europea, la taxonomía y sobretodo, las creencias y 

expectativas de los inversores líderes, están centrando una parte importante de la 

atención en el cambio climático y en la transición a una economía de bajas emisiones.

• Según Mercer Asset Allocation Survey 2020: el 54% de los planes han considerado los 

riesgos del cambio climático en las inversiones.
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Mercer Pathway to Responsible Investing
Empecemos por el principio…

https://www.mercer.com/our-thinking/wealth/pathway-to-responsible-investing.html



Copyright © 2021 Mercer Consulting S.L.U. Todos los derechos reservados. 7

Procesos: estrategia de inversión
Mercer climate Risk Analyzer
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Procesos: gestores subyacentes
Mercer ESG ratings, tanto para gestores activos como pasivos
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Procesos: gestores subyacentes
Igual que entre los asset owners, unos pocos gestores son líderes



Copyright © 2021 Mercer Consulting S.L.U. Todos los derechos reservados. 10

Cartera: gestores subyacentes
Métricas ASG se van estandarizando

• Manager ratings

• Company ESG ratings

• Carbon footprint: weighted average carbón intesity

• Green revenues

• Potential emissions

• Social revenues
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Cartera: gestores subyacentes
Y van surgiendo nuevas herramientas para la transición
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En resumen:
Money talks, markets listen




